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1.

Sao Paulo Previdéncia

INTRODUCAO

O RPPS do Estado de Sao Paulo prevé planos de beneficios definidos, sendo assim,
os beneficios futuros ndo serédo projetados em razdo da meta atuarial, mas sim da evolucdo da
legislacdo do ente federativo em comento.

N&o podemos olvidar que esse regime financeiro pressupde o equilibrio financeiro-
atuarial constante, pois se confronta as receitas de contribuicbes com as despesas com 0s
beneficios, sendo que no caso de insuficiéncia, aportes extraordinarios serédo efetuados por conta
do Estado (art. 27 da Lei Complementar n° 1.010/2007). Dito isto, podemos concluir que o plano
de beneficios da Sao Paulo Previdéncia, encontra-se em situacgao financeira equilibrada.

Notamos ainda que o Estado de Sao Paulo se vale do regime de reparticdo e ndo do
regime de capitalizacdo. A grande diferenca entre esses dois sistemas é que o de reparticao traz
como principal caracteristica a solidariedade entre os beneficiarios, ou seja, os servidores ativos
contribuem para o pagamento dos beneficios do grupo em inatividade e pensionistas. Quando os
servidores da ativa passarem a inatividade ou mesmo gerarem uma pensao, novos servidores da
ativa estardo contribuindo e arcando com o pagamento destes beneficios e assim por diante. O
regime de capitalizacdo, por sua vez, tem como caracteristica principal a individualidade. Cada
segurado contribuiria, em tese, para o seu proprio beneficio futuro.

Por fim, ressalta-se que os investimentos conservadores da SPPREV se destinam
tdo somente a assegurar o valor real das disponibilidades financeiras no regime de reparticao
simples, adotado para o Regime Proprio Paulista.

. CENARIO ECONOMICO E POLITICA MONETARIA

Para maiores informacdes sobre cenario econémico e politica monetéaria ver a 2572 ata da
Reunidao do COPOM ocorrida entre os dias 19 e 20 de setembro de 2023, que consta como
documento anexo a esse relatorio.

3. CENARIO SPPREV

O Decreto do Governo do Estado de Sao Paulo N° 62.867, de 03 de outubro de 2017,
designou o Banco do Brasil S.A. como agente financeiro do tesouro estadual, obrigatoriedade esta
extensivel a Administracdo Indireta, conforme disposto no seu art. 7°: "As aplicagfes financeiras
dos orgéos e entidades da Administracdo Direta e Indireta do Estado deverdo ser centralizadas no
Banco do Brasil S.A., observado o disposto no Acordo Base de Parceria Institucional firmado nos
termos do Decreto n° 60.244, de 14 de marco de 2014".

Na mesma linha seguiu o Acordo Base de Parceria Institucional firmado entre o Governo
do Estado de Sao Paulo e o Banco do Brasil (Clausula Segunda - o exercicio da funcdo de agente
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financeiro pelo Banco do Brasil abrangerd necessariamente a centralizacdo das aplicacées das

disponibilidades de caixa das Autarquias aderentes ao Contrato).

No dia 24 de dezembro de 2020 foi assinado o 2° Termo de Aditamento, entre o Governo
do ESTADO de Sao Paulo e o Banco do Brasil S.A., disciplinando a atuagdo do Banco do Brasil
S.A., como agente financeiro do tesouro estadual, além de estabelecer condi¢des gerais e diretrizes
técnicas para prestacdo de servicos financeiros e a execuc¢do de atividades bancérias correlatas,
no interesse do ESTADO de Sao Paulo (“Acordo Base”), estendendo o prazo da parceria
institucional até 28 de setembro de 2027.

Em que pese a obrigatoriedade de contratacdo com o Banco do Brasil, este devera
apresentar segregacdo bem definida entre gestdo de investimentos e tesouraria, além de oferecer
produtos compativeis com as metas de rentabilidade fixados na politica de investimentos, com os
menores custos, em especial quanto a taxa de administracao.

4. ALOCACZ\O DOS RECURSOS - RESOLUCJ\O CMN N° 4.963/2021)
4.1 Limites

De acordo com o art. 2° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, os recursos dos regimes
préprios devem ser alocados nos seguintes segmentos de aplicacao:

| - renda fixa;

Il - renda variavel;

Il - investimentos no exterior;
IV - investimentos estruturados;
V - fundos imobiliarios;

VI - empréstimos consignados.

Dessa forma, as disponibilidades financeiras da SPPREV, de acordo com a sua politica
de investimentos, devem ser alocadas no segmento de renda fixa e investimentos estruturados de
acordo com os seguintes itens da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021.:

| - Autorizacéo de aplicacéo direta em titulos publicos federais, conforme art. 7°, inciso |,
alinea “a”, da Resolugao CMN n° 4.963/2021, no limite de até 100% das disponibilidades financeiras
da SPPREV (segmento de renda fixa);

Il - Autorizagdo de aplicagcdo nos fundos enquadrados no art. 7°, inciso |, alinea “b” da
Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, no limite de até 100% das disponibilidades financeiras da SPPREV
(segmento de renda fixa);

“a"

Il - - Autorizacao de aplicacao nos fundos enquadrados no art. 7°, inciso lll, alineas “a” e
“b” da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, no limite de até 60% das disponibilidades financeiras da
SPPREV (segmento de renda fixa);
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IV - Autorizag&o de aplicacdo nos fundos enquadrados no art. 10, inciso |, da Resolucéo

CMN n° 4.963/2021, no limite de até 10% das disponibilidades financeiras da SPPREV (segmento
de investimentos estruturados).

4.2 Percentual da Carteira

Resolugdo CMN 4963 Limite Carteira
Artigo 79, Inciso |, 'b’ 100% 80%
Artigo 72, Inciso lll, 'a’ 60% 20%

5. Carteira de Investimentos

5.1Valor por fundo

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS SPPREV - POSICAO OUTUBRO DE 2023

BB Previd RF IRF-M1 * [S PUBLICO DIFERENCIA *| BBRFRefDITPFI | BB Previd RF Perfil TOTAL

Saldo Inicial 91.685.364,68 91.685.364,68

Aplicagdo 5.620.480,35 5.620.480,35

ADM Resgate 2.857.332,28 2.857.332,28
Rend. ACC 898.201,57 898.201,57

Saldo Final 95.346.714,32 95.346.714,32

Saldo Inicial 69.002,25 5,67 86.216.707,97 43.918.970,27 130.204.686,16

Aplicagdo - - 93.460.000,00 25.660.000,00 119.120.000,00

PREVID. Resgate - 0,03 90.464.703,49 24.486.914,17 114.951.617,69
Rend. ACC (R$) 637,70 0,05 653.967,37 376.982,98 1.031.588,10

Saldo Final 69.639,95 5,69 89.865.971,85 45.469.039,08 135.404.656,57

5.2Rentabilidade

Valorizacao Cotas dos Fundos - OUT/2023 (%)

1,50
1,00 0,92 0,94 0,98 0,99
0,50
0,00
BB Previd RF IRF- S PUBLICO BB RFRef DITPFI BB Previd RF Perfil

M1 * DIFERENCIA *
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5.3 Disponibilidade

Disponibilidade - Fundos

R$69.639,95

R$45.469.039,08

——

5.4 Volatilidade

----——--- Retorno (%) -

\/ RS$5,69

\ R$185.212.686,17

BB Previd RF IRF-M1 *

S PUBLICO DIFERENCIA *
BB RFRef DITP FI

BB Previd RF Perfil

Risco vs Retorno dos Fundos - Ultimos 12 meses

13,40
13,30
13,20
13,10
13,00
12,90
12,80
12,70
12,60
0,00

—4¢—BB Prev
BB RFR

5.5 Quadro Resumo

CARTEIRA DE INVESTIMENTOS SPPREV - POSICAO OUTUBRO DE 2023

0,20

id RFIRF-M1 *
ef DITPFI

0,60

- Risco (%) -—--—

0,80

S PUBLICO DIFERENCIA *

—+—BB Previd RF Perfil

1,00

BB Previd RF IRF-M1 * | S PUBLICO DIFERENCIA *| BB RF RefDI TP FI BB Previd RF Perfil TOTAL
Rendimento més (RS) 637,70 0,05 1.552.168,94 376.982,98 1.929.789,67
Rendimento Fundo (%) 0,92 0,94 0,98 0,99 0,98
Saldo Final (RS) 69.639,95 5,69 185.212.686,17 45.469.039,08 230.751.370,89
TOTAL Proporg3o Carteira 0,0% 0,0% 80,3% 19,7% 100%
Rendimento Fundo ano (%) 10,82 10,40 10,98 10,95
Rend. Fundo 12 meses (%) 13,13 12,66 13,34 13,35
Volatilidade Fundo 12 meses (%) 0,37 0,02 0,03 0,08
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5.6 Margem por fundo

BB Previd RF IRF-M1

PO AO O

S PUBLICO DIFERENCIA

BB RF Ref DI TP FI

BB Previd RF Perfil

P.L.

31/10/2023

7.179.042.508,92

20.134.004.612,67

30.573.293.814,21

15.296.039.303,73

Limite PL Fundo

1.076.856.376,34

3.020.100.691,90

4.585.994.072,13

2.294.405.895,56

Margem Resolugao CMN

681.235,10

Margem PL

1.076.786.736,39

3.020.100.686,21

4.400.781.385,96

2.248.936.856,48

Margem por Fundo

1.076.786.736,39

3.020.100.686,21

4.400.781.385,96

681.235,10

6. Gestdo de Risco:
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ELABORACAOQ: Comité de Investimentos (Portaria SPPREV n° 214/2015 c.c Portaria

SPPREV 127/2021 e Deliberacdo CA-SPPREV n° 01, de 11 de junho de 2021)




